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KONYVVIZSGALOI ERTEK MEGALLAPITAS

ES AUDITALAS

A HUN MINING NYRT
/3795 HANGACS SZABADSAG UT 15 VALTOZAS BEJEGYZES ALATT, REGI
CiM 1143 BUDAPEST GIZELLA UT 51-57/
CG.01-10-041020
ADOSZAM:10181678-2-42
100%-0S TULAJDONABAN LEVO KILENC LEANYVALLALAT
- POLUSZ SZIKLA KFT,
- CEMMC ZRT,
- POLUS FERROCLEAN KFT,
- POLUS KINCS ZRT,
- RUDAFERROX KFT,
- FERROFLOCK&FERROBLOCK KFT,
- ATOMBETON KFT,
- RK BANYATARSASAG KFT,
- RUDAGIPSZ-MIX ZRT
TULAJDONABAN LEVO
- INGATLANOK ES INGOK,

- BANYASZATI POTENCIALOK,

- KITERMELT ASVANYI NYERSANYAGOK AUDITALT ERTEKEI,

s e Tl
/:;RABAS CSABA
ejegyzett konyvvizsgalo
%00 Vesz}gr\e/i.m s
Séfrany u. 25
Adészém: 54313615-3-39
Kam. ig.: 0006842



A CSATOLT EXCELL TABLAZATBAN OLVASHATO:

A, HUN MINING OSSZESITO,

B, CEGENKENTI ANALITIKA.
A HUN MINING NYRT ADATAI ALAPJAN RUDABANYAI BANYAK
KITERMELT ES KITERMELESRE VARO , ASVANYI KINCSEK

BANYASZATI POTENCIALJA:

6.902.397.051 €

AZAZ: HATMILLIARD-KILENCSZAZKETTOMILLIO-
HAROMSZAZKILENCVENHETEZER-OTVENEGY EURO.

A FENTI OSSZEGET TARTALMAZO BANYASZATI POTENCIAL A
RENDLKEZESEMRE ALLO DOKUMENTUMOK ALAPJAN A CSATOLT
MELLEKLETEK SZERINT VALOS.

A CSATOLT GORHAM&PARTNERS ANGLIA LONDON SZAKERTOI CEG
DOKUMANTUMALI , UZLETI TERVEI ALAPJAN A KONYVVIZSGALTOT:

1, AZ AUDIT ALAIRASAKOR ERVENYES MAGYAR NEMZETI
KONYVVIZSGALO STANDAROT VETTUK FIGYELEMBE,

2, AZ ISA 500 SZABVANY ELOIRASAI SZERINT,

3,AZISA 600 SZABVANY ELOIRASAI SZERINT VEGEZTUK EL.

FENTIEK ALAPJAN A RUDABANYA OSSZES BANYASZATI POTENCIALT:

6.902.397.051 € ERTEKEN ALLAPITOM
MEG ES AUDITALOM.
VESZPREM, 2012. MAJUS 04. —
e
AUDITOR
Barabis Csaba

Konyvvizsgalo, igazsagiigyi szakértd
8200. Veszprém, Safrany u. 25.
MKVK: 000642, Ig.szak.: 5473

BARABAS C5a84
bejegyzett kc")nyvvizsgéld
200 Veszprém
Séfrany u. 25
Adbszam: 5431361 5-3-39
Kam. ig.: 000842



MELLEKLETEK JEGYZEKE:

1, CEGKIVONATOK 10 DB CEGROL,

2, GORHAM&PARTNERS UZLETI TERV A HUN MINING NYRT 2012 UZLETI
TERVEROL,

3, HUN MINING NYRT VAGYONELEMEI EXCELL TABLAZAT A RUDABANYA
ASVANYI POTENCIALROL,

3, HUN MINING NYRT ES 9 DB LEANYCEG 2011 12 31 MERLEG ES EREDMENY
KIMUTATASA A JEGYZETT TOKE ES A SAJAT TOKE IGAZOLASAVAL,

4 MAGYAR BANYASZATI ES FOLDTANI HIVATAL NYILVANTARTOTT
ASVANYI VAGYON RUDABANYA,

5, ROTAQUA KFT, MISKOLCI EGYETEM ES AZ RK BANYATARSASAG
KUTATASI JELENTESEI,

6, A HELYSZINEN RUDABANYA ES TERSEGE FELETT REPULOGEPROL
KESZITETT LEGI FELVETELEK DVD, VALAMINT FENYKEP FELVETELEK.

7, INGATLANOK ERTEKBIZONYITVANYAI,

8, SENEX AUDIT IGAZOLASAI A HUN MINING APPORT ELLENORZESEROL,
MELYET A CEGBIROSAG BEJEGYZETT,

9, A BARITMIX-I KITERMELT ASVANYI ANYAG LELTAR, RAKTARJEGYEK
JEGYZEKE.

AZ AUDIT ELVALASZTHATATLAN RESZET KEPEZI:
e 1. TABLAZAT (HUN-MINING VAGYONOSSZESITO)
e 2. TABLAZAT (CEGENKENTI VAGYONKIMUTATAS)

VESZPREM, 2012. MAJUS 04. ;
/ /\

AUDITOR

Barabas Csaba

Konyvvizsgilé, igazsigiigyi szakértd
8200. Veszprém, Séfrany u. 25.
MKVK: 000642, Ig.szak.: 5473
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1. téblazat (HUN-MINING vagyon &sszesit6)

Arfolyam 297 FT/EUR il
Korabban kitermelt asvanyi Kitermelheté
anyagok, immaterialis javak, asvanyvagyon
banyéaszatijog, Kitermelhet6 kitermelési
Asvanyvagyon azaz Asvagyvagyon raforditassaval Realizalhaté
Bényéaszati potencial értéke becsiilt kitermelési |csdkkentett vagyoni Realizélhat6 vagyonijvagyoni érték Euro-
HUN Mining Nyrt Vagyonelemei Ssszesen Forintban Ertéke Euroban raforditasa Forintban|értéke Forintban érték Forintban ban
(lednyvallatokkal egyiitt )
Immaterialis Javak 979 000 000 3 296 296 979 000 000} 3 296 296
Gyéartastechnolégisk , eljarasok [i]|
(Arzénmentesités, Vasklorid gyértas stb ) o]
(Sugérvéds és Ontsrm&rédé nevézbeton [i]|
o}
Banyaszati jog Rudabanya 2 270 359 000 7 644 308 2 270 359 000} 7 644 306
Vasérc+ Barit of
of
Telkek ingatianok 443 587 000 1493 559 443 587 000} 1493 559
Banyatelkek of
o}
Baritmix Készlet 099/1 telken deponéiva 12177 772 000 41 002 599 12 177 772 000} 41 002 599
Baritmix I-VIll 3,5 millié tonna [i]|
o]
Asvanyvagyon Kitermelheté potencial 1]
Rézérc+Vasérc+ Barit 150 Méterig 374 496 125 000 1260 929 714 299 596 900 000 74 899 225 000 74 899 225 000} 252 185 943
151-500 Méterig 1 659 645 081 000 5 588 030 576 1410 698 318 850 248 946 762 150 248 946 762 150] 838 204 586
of
1]
Minddsszesen 2 050 011 924 000| 6 902 397 051 | 1710 295218 850 323845987 150] 339716705150] 1143 827290
Vesz, . méj 5 1
prém, 2012. majus 04 /_{_ e -
/’ e
Barabés Csaba
Kényvvizsgélé
EARABAS CSABA
bejegyzett konywvizsgald

8200 Veszprém
Safrany u. 25
Addszam: 54313615-3-39
Kam. ig.: 000842




2 tabiazat (cégenkénti vagyonkimutatas)

[Alombeton JCEMCC [Ferrofiock [Ferrociean [PousKincs  [Polus Szida __[Rudaferax Mix_| Rk Banyatarsasag HUN Mining [Ssszesen
m_—l—___l___ooowo 276 000 000 150 000 000 95 000 000 _:l—ssoooow 45 000 000 786 000 000 676 000 000)
0
2270350 000] 2 270 359 000
0
@43 587 000, 443 587
Barftmix Késziel 099/1 teiken B00000000] _ 155341000] 1000000000 6999 455000 1248 650 000 1000 000000] 874 326 000 2 064 000 000] 12177772
374 495 125 000| 374 496 125
1650 645 081 000, 1650 645 081
1000 000 000 431 341 000 1 150 000 000 7 094 455 000 1 263 650 000 488 587 000 1 298 000 000 874 326 000 2 036 411 565 000 2 084 000 000| 2 050 011 924 000|

/’
/1—‘_’/

Kdnyvvizsgdid
beﬁARAB?S CSABA
eft kdnyvvizsgald
200 VQaszpre‘ﬁ‘g
Séfrany u. 25

Addszam: 54313615-3-39
Kam. ig.: 000842
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Sziikséges beruhazasok tételesen

Beruhazas Osszeg Millié
Eurdban

Baritmix feldolgozd Gizem, termeékfejlesztd és kutatointézettel es kisérleti tizemmel >0

banyaszati kutatasok és nemzetkdzi szabvanyok szerinti dokumentalas 4

elsé banyanyitas - dokumentacio, engedeélyezés, technolagiai hatastanulmany, berendezések, 15

elékészités

komplex banyaszati technologia, feldolgozo (zem létesitése a BARITMIX Gizem tapasztalatai és 3t

a fé termékiranyok kivalasztasa flggvényeben

banyabdvités, éves termeléesi kapacitas 1.000.000 to/év-re névelése (kibanyaszott nyersanyag) 55

banyabdvités, éves termelesi kapacitas 2.00.000 to/év-re ndvelése (kibanyaszott nyersanyag) 55

Osszes iizemi beruhazas 2017-ig 214

megjegyzés: a szamok komplett, engedélyezett, megépitésre keriilt &s Gzemi prébaval atadott létesitményeket
takarnak.

Az Gzemek mikddtetéset az elsd két évben finanszirozni kell. A mikédés finanszirozasara -
figyelembe véve azt, hogy idd kiizben a korabban megvalasulé fazisok nyereségessé valnak a 10
finanszirozando mikadeés koltsege:

Tovabbi finanszirozasi igény merilhet fel az izemeken kivili infrastruktura fejlesztéséeben: p
utak, vasuti szarnyvonal korszeriisitése, szocialis kdrnyezet

Osszesen 228

Gorham & Partners
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Vezetoi osszefoglalo

*  Bevétel és Nyereség Potencial 2011-17: Uzleti terviink azt mutatja be, hogy a HUN MINING jelenlegi kiindulasi
helyzetebél, birtokaban egy nagy, korabban felhagyott banyaszati teriletnek a magyarorszagi Rudabanyan,
hogyan ndheti ki magat egy viragzo, a banyaszati meddd ujrafeldolgozasabal is arbeveételt termeld vallalkozassa.
Ez a bevétel 2013/14-ben varhatodan eléri a 11 millio eurot, ami 2017-re 16 millid eurdra emelkedik. A 2011-es 32
millio eurds beruhazas 60%-62%-0s éves nettd arressel 2012/13 és 2020 kbzott varhatolag 14 millic eurds
kumulalt netté nyereséget general. A meddd ujrafeldolgozas tervezett megtérilése 2017-19-re tehetd. Extra
arbevétel remelheté az eziist, cink é&s olom kinyerésébdl, de a varhaté mennyisegek jelenleg meg nem
megbecsiilhetdek. A banyak megnyitasa utan a kombinalt banyaszati — feldolgozo tevekenység pénzigyi
eredmeényeinek jelentds tovabbi javulasa varhato.

* A banyak ujranyitasanak stratégiaja: A banyak Ujranyitasa egy haromfazisu programon alapszik:

*  Tortenelmi banya medddinek djrafeldolgozasa, melyek baritban es egyéb asvanyi anyagokban gazdagok
A térténelmi banya és Uj banyaszati terileteknek kutatasa és ujranyitasa

* Nagy hozzaadott-értékl, piacképes termékek fejlesztése a medddhanyok és a banyak biztositotta
nyersanyaghazison

* A fent meghatarozott pénzigyi eredmenyek csak a 4,3 m tonna barit-, vas-, réz- tartalom kiaknazasat
tlkrézik. 12 hdnapon belll egy tovabbi, kis volument barit banya is bekapcsolédhat a termelésbe.

*  Beruhazasiigeny: A medddk feldolgozasahoz nelkilézhetetlen szeparald Gzem felépitésehez szilkséges befektetes
becsilt dsszege 38 millic €; ez lehetdve teszi, hogy a HUN MINING a 4,3 millid¢ tonnas anyaghanyat 300 ezer
tonna/ev Utemben dolgozza fel.

*  Mivel a bezart banya asvanyvagyonanak JORC szabvanynak megfelelé mennyiségi és mindségi meghatarozasa
folyamatban van (tervezett hataridé 2013. kbzepe, vége), a banyak nyereséges djranyitasahoz szitkséges tovahbi

befektetések mérteke ez alapjan keril majd meghatarozasra. lelenlegi tajékoztato becslések szerint ez tovahbi
mintegy 55 + 55 millid € befektetését teszi szilkségessé.

Side 3 Gorham & Partners



Vezetoi osszefoglalo (folyt.)

* Az elsd lépéshen a medddk feldolgozasa kapcsan |étesitett beruhazas egy kutatdarkot is magaba
foglal, amely lehetové teszi a letesitett technologia értékelését a nyitandd banyabdl szarmazo
nyersanyag vonatkozasaban is. Az Ujonnan fejlesztendd nagy hozzaadott ertéket kepviseld termekek
piacképessé valasakor az lgazgatosag tovabbi kisebb beruhazasokrdl hozhat majd dontést a piaci
igényeknek megfelelden. Elére haladott allapotban léva fejlesztéseink: a Ferroblock, amely egy vas
visszanyerési technoldgia és a sugarvédd nehézbeton.

Ertékesitési terv: A piac mind a meddé&hanydbdl szarmazd, mind a banyaszott termékeket illetden
novekvd vagy stahil, és a legtobb lgyfél varhatéan 1000 km-es kérzeten beliil elérhetd. EI8
kapcsolataink vannak szamos potencialis vevovel, akik a vasarlasi szandékukat kifejezték és
szandéknyilatkozatot is készek alairni. A termékszerkezet folyamatos fejlesztésével, a piaci
igényeknek vald maradéktalan megfelelés érdekében tovabbi potencialis vevdkkel vesszik fel a
kapcsolatot.

Szervezet: A HUN MINING Nyrt. miszaki gardaja banyaszati eés vegyipari technologiakban jaratos
szakemberekbdl all. A piacok és a termeékek célzott fejlesztese erdekében a tarsasag egy marketing
szakembert nevez ki a tevékenység koordinalasara. A banyaszati engedélyek varhatdan 2013-ban
kertilnek megszerzésre; a szukséges kozlekedési infrastruktura es a munkaerd mar maost is
rendelkezésre all.

Gorham & Partners
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Elozetes megfontolasok az lizleti tervhez

* A JELENLEG ELERHETO TERMLESI, ELADASI ES PENZUGY! ADATOK KORLATOZOTTAK, MERT AZ UZLETI TERV SOK
PARAMETERE NEM ISMERT, MINT PELDAUL AZ ASVANYKINCS VAGYON MEGHATAROZASA, A BANYAK
MEGVALOSITHATOSAGI TANULMANYA ES A HATEKONY GYARTAS TECHNOLOGIA. EZ AZ UZLETI TERV AZ ELSO
LEPES, MELY TOVABE BOVITENDO ES FINOMITANDO, AMINT TOVABBI MEGEROSITETT ADATOK VALNAK
ELERHETOVE. EZERT EZT AZ UZLETI TERVET EGY DINAMIKUSAN FEJLODO TARSASAG PILLANATFELVETELENEK
KELL TEKINTENI ES MINT OLYAN, FLEXIBILISNEK KELL MARADNIA.

*  Ez az tzleti terv a HUN MINING altal szolgaltatott informaciokon, kutatasi és laboratériumi eredmeények adatain
és a menedzsment jelenlegi személyes véleményén alapul. A Goerham & Partners-nek nem volt meghizasa, hogy
ellenérizze a kapott Uzleti informaciok érvenyességét vagy a technologiak eletkepessegét. Ennek ellenére a G & P
uzletileg elfogadhatd feltetelezeseket fogalmazott meg sok fontos valtozdra a piaci informaciok és szakertdkkel
tortént egyeztetesek alapjan.

*  Mivel jelentdsen tobb adat all rendelkezésre a meddéhanyok ujrafeldolgozasaval kapesolatosan, a pénzigyi terv
csak erre a projektre dsszpontosit.

* A piaci informaciok elsdsorban masodlagos kutatason alapulnak és ahol sziikséges az idézett forrasok
megjeldlesre keriltek.

*  Ez aterv olyan elérejelzéseket, valamint olyan elGretekintd informaciokat tartalmaz, melyek jovidbeli események
vonatkozasaban kilénb&zd kockazatokat és bizonytalansagokat foglalnak magukban. llyen idében elGretekintd
informacio, korlatozas nélkldl tartalmazhat nyilatkozatokat a jelenlegi varakozasok alapjan, érintve szamos
kockazatot és bizonytalansagot, de nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre. Az ilyen informacicbhan a
tenyleges eredmenyek és a jovobeli esemenyek lenyegesen eltérhetnek az eldre jelzettektdl. Ezek és minden
irasos es szobeli eldretekintd informacico a HUN MINING menedzsmentjenek jelenlegi becslésein és veleményein
alapul, melyet teljes egészéhen a jelen tzleti tervhez nyudjtottak. A torvenyi szabalyozast kivéve, a Gorham and
Partners nem vallal semmilyen kitelezettséget, az eléretekintéd informacidk naprakész tartasaban, ha a
kérilmények vagy a menedzsment becslései, vélemenyei valtoznak.

Slide 6 Gorham & Partners
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Bevezetes

* 2010 juliusdban a dél-afrikai bejegyzésii Logical Mining, Pinning Properties, Calypso Mining s Mohikan
Development tarsasagok és a Genesis Energy Befektetési Nyrt. (késébbi neven: HUN MINING Nyrt.) valamint
tovabbi tarsasagok kozdtt letrejott megallapodascok eredmenyeként apportos tékeemelést hajtottak véegre, amely
soran magyarorszagi bejegyzesi tarsasagok és azok vagyonelemei keriiltek a Genesis Energy Befektetesi Nyrt. (mai
nevén HUN MINING Nyrt.) tulzjdonaba. Ennek keretein belll a tarsasagok altal tulajdonolt ingatlanok, tébbek
kézdott a rudabanyai erchanyak felhagyott banyatelkei és azok szomszédos teriiletei kerliltek a tarsasag tulajdonaba.

* Rudabanya 1986-ig allami tulajdonban mikddtetett banya volt, amelyet az akkori tervgazdasagi rendszer gazdasagi
es politikai megfontolasai alapjan bezartak. A terileten elvegzett és dokumentalt tobbh mint 2500 kutatofiras
eredményei nagy mennyiségii kitermeletlen asvanyi vagyont mutatnak. Ezen kiviil a korabbi ércdusitasi tevékenyég
eredményekent felhalmozott dusitasi meddé is rendelkezésre all, amely jelentds barit- és tovabbi kinyerhetd fém
tartalommal rendelkezik. Mindezeken tul az elmult 20 év kiterjedt kutatasi tevékenyégének eredményekent az
eredmények jelentds tovabbi rez-, dlom-, ezist- és cinkérc lelGhelyet valdszindsitenek a terileten. (Ezen
eredmények mindsitése C2 — valdszini)

* lelentds kutatasi és fejlesztési tevekenyeg is zajlott annak érdekében, hogy a meddéhanydk és a banyak altal
szolgaltatott nyersanyaghazison nagy hozzaadott értékl termekek gyartasa valosuljon meg a jévdben.

* A jelen Uzleti terv dsszeallitasnak a celja az volt, hogy a rudabanyai ingatlanok ertekeinek és a tarsasag know-how-
inak bemutatasaval segitsen egy. olyan penzigyi hatter létrehozasaban, amely megfelelé alapot biztosit egy
hosszutavon sikeres, nagy nyereseget termeld vallalkozas megalapozasahoz, amely a terllet asvanykincseit es a
tarsasag eddigi ismereteit hasznositva mikadik.

* A HUN MINING-nek jelenleg tovabbi tékebevonasra van sziiksege ahhoz, hogy folytassa és befejezze a banyaszati
kutatasokat es elkezdhesse a hatrahagyott meddéhanyo értékes anyagainak kinyerését.

slide 8 Gorham & Partners
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2012-ben a tarsasag 2010-ben tortent atvilagitasanak eredmeényekéent

atszervezesre kerdiil

A Genesis Energy Befektetesi Nyrt.
Leanyvallalatai 2010-ben:

1.RK Banyatarsasag Kft.
2.Rudaferrox Kft,

3.Polus Ferroclean Kft.
4.CEMCC Zrt.

5.Ferroflock & Ferroblock Zrt.
6.Rudagipsz-Mix Zrt.

7.Polus Szikla Kft,
8.Atombeton Kft.

A HUN MINING Nyrt. Leanyvallalataia 2012-
es atszervezést kovetden:

1.RK Mining
(Geologiai kutatasok és banyaszati
tevekenység)

2.Ruda - Mix
(Epit&anyag-gyartas)

s.Ferroclean Products
(Nagy hozzaadott értékd, asvanyi alapu ipari
termeékek gyartasa)

1.5zikla (Solid Rocks)

(Vagyonkezelés és szolgaltatasok)

A Genesis Energy Befektetési Nyrt. 2011-ben végérvényesen értékesitette a napelem
uzletagat annak érdekében, hogy kizardlag banyaszattal és banyaszati termékek
feldolgozasaval foglalkozzon. A tarsasag felvette a HUN MINING Nyrt. nevet.



A tervezett uj integralt vallalati struktura jobban szolgalja a termelési és

uzleti folyamatokat,

rendszer

mint a korabbi szerves novekedéssel létrejott

Az (] integralt szervezet a tarsasagok tevékenyégen alapul, biztositja az atlathato tarsasagi
folyamatokat, a feladatok egyertelmd, termék kategoridk és szolgaltatasok szerinti

szakositasat, valamint a tarsasagok profit centrumkent valo mikodeését.

Ruda-Mix:
EpitGanyag-gyartas

RK Mining:
Minden banyaszati kutatasi,
engedélyezési és kitermelési
tavekenyeg

Szikla:

Vagyonkezeles
Belso szolgaltatasok
Slide 11
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HUN MINING: A banyateriilet elhelyezkedése Magyarorszagon
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HUN MINING - Kiilszini banya 1984-ben és 2010-ben
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Eddigi elért eredmények

*  Kutatasi eredmenyek: Szakirodalmi dsszefoglalok, geologiai tanulmanyok és terképek felkutatasa
beszerzése és tanulmanyozasa,

* Ingatlanok megvasarlasa: A Tarsasag 100%-os tulajdonosi jogokat szerzett felhagyott és kijeltlt banyaszati
tertiletek felett, amelyek alkalmasak barna- es zéldmezés banyaszati projektek helyszinell. Tovabb

teriiletekre van a Tarsasagnak opcios joga.
* Engedelyek biztositasa: Kutatas engedelyek megszerzesre keriiltek és 2011-ben a baritra vonatkozo
banyaszati engedély megszerzése is varhato

* Banyatelkek fejlesztese: utépites, csarnok épitések, furas helyek elékészitese
»  Allami timogatisok megszerzése (folyamatban lévé palyazatok és Gj palyazatok elékésziiletben)

* Fiiggetlen kutato- fejleszto bazis letrehozasa amely jo kapcsolatokat apol a banyaszati és ipari
szakemberekkel és az egyetemekkel

* Technologiai fejlesztesek a banyaszati termékek feldolgozasara

* Tovabbi, magas hozzaadott értéket kepviselo termekek kutatasa és teszt gyartasa
* Piacteremteés ezekre a termékekre

* Csapatepites és specialis know-how fejlesztések

*  Feltaro kutatas: Részletes feltéerképezes, geokemiai / fizikai felmeres, asvany / kdzetelemzes furasok és
analizis program van folyamatban, hogy az asvanyvagyon pontos felmérésére (a folyamatban lévd
jovahagyott részletes kutatasi program erteke 500 millié forint)

* A feltare kutatas befejezo szakasza: Fizikai vizsgalatok, beleértve kezdd és kévetd furasokat, az eredmenyek
3D-s modellezése

* A feltart asvanyvagyon pontos meghatarozasa

* A pgazdasagi és miiszaki megvalésithatosagi tanulmanyok befejezése

Slide 15 Gorham & Partners



A szakertoi csapat

Szakmai és lizleti szakértogarda a teljesség igénye nélkiil:

*Dr. Eszto Péter — A Tarsasag Elnoke, banyamérnok, jogasz, a Magyar Banyaszati es Foldtani Hivatal volt
elnoke

*Dr. Fodor Béla — Az lgazgato Tanacs Tagja: Banyameérnok és geologus, 40 év banyaipari tapasztalattal.

*\farga Istvan — A Tarsasag Elnok-helyettese: Banyaszati és ipari termékek fejlesztésében szerzett
tapasztalatokat, valamint tobb évtizedes jartassagot szerzett értéknoveld folyamatok fejlesztésében.

*Dr. Rasztovits Zsolt Edgar, PhD — Az lgazgato Tanacs Tagja: PhD vegyészmérnok (5zilikatkémia és
Technoldgia valamint Anyagtudomanyok szakirany), 14 év tovabbi szakmai tapasztalat fejlesztési
projektvezetésben, uzletfejlesztéshen és ezen belul 6 év felsdvezetdi gyakorlattal rendelkezik.

A csapatot tovabbi nagy tapasztalatd szakertak (17 f4) erdsitik alkalmazottként és kulsé munkatarsként
a kutatas-fejlesztés, tervezes, folyamatiranyitas, a gazdasagi folyamatok felmeérése, es optimalizalasa, a
projektvezetes es a beruhazas-vezetes teruleten.

Slide 16 Gorham & Partners



Az uzleti terviinket jelenleg megalapozo termeékek és

szolgaltatasok kore

Piaci lehetdségeink

Versenyeldny

Alapanyagok:

*  Barit— ndvekvd kereslet, fokant Eurdpaban

» Rez vagy rézérc dusitmanyok — folyamatos kereslet
jellemzi stabil ara piacokon

* Hematit/Magnetit— jelentds igény az eurdpai piacokon

Magas hozzaadott ertéki termékek

* Probaiizemi termékek— az alapanyagok feldolgozasaval jo
eredmenyek sziilettek, a probalzemi termelés folytatodik

» ElGrehaladott targyalasokat folytatunk és
eloszerzédéseket varnak aldirasra a nehézbetan
termekcsalad vonatkozasaban, amelyekre nagy
erdeklodes mutatkozik nem kizardlag a sugarzasvedelmi
cell eplletek terdletén, hanem a tizallo, vizallo,
dekorativ és dnterild betonok alkalmazasi terdleten is.

» MNehezbeton szarazkeverekek és specidlis adalekok —
Sugarvedd &s rdntgensugarzas vedd epiletszerkezetek
epultek Magyarorszagon €s a kirnyez0 orszagokban

= Magyarorszagon jelentds igazolt igeny mutatkozik a
Vas(lll}-klorid oldatra a szennyviztisztitas terdletén.

Helyszin: Rudabénya Magyarorszag Eszak-keleti
regiojaban helyezkedik el. A legtdbb termek a magas
szallitasi feldallitasi kdltseégaranya miatt versenyelonyben
van a hasonlo alapanyagokat Kozep-Eurcpaba szallito
termeldvel szemben.

Know-how: A Genesis szakemberei a nyersanyagok
kitermelesere és feldolgozasara vonatkozo a jelentds
tudast halmoztak fel. A fejlesztesi tevékenyseg
folyamatos, felhasznalva a gyartasi folyamatokban szerzett
tapaszialatokat valamint a rendelkezesre allo know-how-
kat.

Kapcsolat a lehetséges vevdkkel: Szakértdink szakmai
kapcsolatokat [etesitetiek ipari szakértdkkel és lehetséges
vevdivel kdzds egylttmikodesben sikeres
termékfejlesztesi projekteket inditottak.

Asvanyvagyon: Az eldzetes becslésak és felmérési
eredmenyek szerint a terileten jelentds mennyiségu barit,
rezérc, olomerc, cinkérc &s rézérc talalhato a mindig is
jelentds vasérc keszlet mellett.

Elerheto tamogatasok

Kiepitett logisztikai infrastruktura (kozut/vasut)

Helyben eléerheto szakképzett munkaerd

R
A gazdasagos mukodes elofeltetelei

Slide 17
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Az Uzleti tervvel kapcsolatos kérdojelek

* A meddéhanyok szeparalasa laboratoriumi teszteken alapul, mely valtozhat a
kiserleti termelés leptéknovelése kévetkeztében.

» A tenyleges koltségek ismeretéhez a gyartasi folyamatok megvalosithatosagi
és mérndki tanulmanyait el kell késziteni

* A kutato feltarasoknak be kell fejez6djenek annak érdekében, hogy az
ujranyitando banyak asvanyvagyon eértéke megerdsitést nyerjen a JORC
szabvanyok szerint.

* A banya potencialis nyersanyagainak szeparalasarol eddig csak elézetes
vizsgalatok keszultek.

* A banyaban talalt barit minésege fogja meghatarozni adott celra valo

alkalmassagat és igy az arat is. Még nem vagyunk abban a helyzetben, hogy
megmondjuk milyen a min&sége, mivel ez tovabbi kutatasokat igenyel.

Slide 18 Gorham & Partners
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A HUN MINING jovoképe, kiildetése és stratégiai iranyai

LAsvanyi alap( banyaszati termékek, dsvanyi nyersanyag alapt specidlis
termekek és épitd anyagok jelentds eurdpai szallitoja”

Ercek és Asvanyok Banyaszata
Asvanyi nyersanyag alapon gyartott specidlis alkalmazasi teriiletek részére gyartott
termékek gyartoja

Korszerd épitdipari termekek gyartoja és szallitoja

Fo
tevekenysegekre
fokuszalt

Medddk Banyaszat

_ hasznositasa: elsdszdr barit i
Korszeri hulladékot

.. ETY majd réz-, ~

epitdanyagok i i ) termeld
hozzaadott olom-, cink-, ] .

integralt

erteki ezlst- és ..
. . feldolgozasi
termekek vaserc =
. e . eljarasok
gyartoja iranyokban

Minimalizalt ., ,
Sajat termek-
fejlesztes,

integralt
K+F
tevékenyseg

gyartas,
standard
termékek a B2B
piacra

gyartoja eés
szallitaja
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A HUN MINING tervezett termékei

A banyaszati meddoalapu termeékek: Banyaszati alapanyagok:
*  Barit *Nyers asvanyi barit (nyers, dusitott vagy
* Rézérc ddsitmany, termeésrez, finomitott)
*  Hematit and magnetit pigmentek (nagy *Rézérc dusitméany

tisztasagu termekek] *Sziderites patvasérc (atlagosan 35 %
*  Elektrolitikus levalasztasa fémek: Cu, Pb, vastartalommal)

AE‘ Zn ) f *Hematit s magnetit
*  Sosavas oldathdl lecsapatott termékek: :

T . *Dolomit
killonbozo fémoxidok

I I
v

Nagy hozzaadott értékud termeékek a banyaszati meddaobel és a banyabal szarmazé alapanyagokbal
*Nehézbeton adalékok (Gntomaorddest, tlizallosagot, vizallosagot javito adalékok, premixek)

*Az adott alkalmazashoz beallitott dsszetétell szarazbeton premixek: sugarzascsokkentd, tizallo, vizallo,
kénnyen feldolgozhato dntémaorddd vagy dekorativ latszébetonokhoz az epitdipar szamara

*Nehézbeton falazoelemek

*Vas(lll)-klorid oldat

*Tovahbi fejlesztes alatti termékek: pl. nagy vastartalmu, por bazisu préselt tombak, amelyek kdzvetlentl
kohdkban ércpotlékent hasznalhatok (Ferroblock)
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A HUN MINING altal gyartando termékek a
meddoéhanyokbol és a banyakbal (1)

Banyaszott asvanyi termékek és
meddohanyo

—| Osztalyozott nyersanyagok

Feldolgozasi folyamatok

W W L 4 W v Y
Gva . = Baritos kdzet « Vas{lll)-klorid = Asvanyi » Alapanyagok  + Nehézbeton -« Azen- » Kohosithatd, nagy
yartando L . . . . -
termékek Sziderites oldat termekek neheézbsaton falazoelemek  mentesitd  wvastartzlma,
vaserc(atlag 35%) Szennyviz- osztalyozva termékekhez tdltet poralapu preselt

= Cu/Pb ércek és tisztitashoz Kb

téglak
slektrodafémek  flokkulald szer  Kavics
= Tovabbi féemek Murva
(Ag, Zn) Homok

Slide 23 Gorham & Partners



A HUN MINING altal gyartando termeékek az
anyaghanyokbol és a banyakbal (2)

Tervezett termekek es termelés volumene 13-14 év Tervezett termekek a banyabal
alatt az anyaghanyok feldolgozasaval (termelesi mennyisegek, ha a kutatasi fazis

befejezadik)

Barit
A450e tonna

Vas(Ill)klorid
oldat Hematit

1000e tonna 500e tonna

Meddo-
hanyok

(4.3M tona)
Barit Mix
nehéz Magnetit
betonhoz

1000e tonna

mindsegi
300e tonna Vasére

Mas ércek
(Ag, Pb, Cu)

4. 3e tonna
eldfeldolpozds

Megjegyzés: A termelési volument a teljes termelés 20%-aban
hataroztuk meg a teljes anyagmennyisegre vetitve. A wvalos Slide 24
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A kovetkezo 3 évben kifejlesztendo termeékek

* Tovabbi adalékok a radioaktiv sugarzasvedd, tiizallo, vizalld, nagy szilardsagu, dekorativ
latszobeton betonrecepturak szamara

A korabbi banyaszati tevekenyeghdl s ércdusito dzembdél visszamaradt specialis dsszetétell meddék és a
banyaszati termeékek magas barit és vas-oxid tartalommal rendelkeznek. Az ezekbdl eldallitott betonadalékok
idedlisak a sugarvedd, énterlilé nehézbetonok eléallitasahoz. Az eldzetes eredmények igazolasa, a készitett
termékek mindsitése folyamatbhan van.

* Nehézbeton falazdoelemek

A kiilltnleges Gsszetétell cementekbdl és beton adalékanyagokbdél elére gyartott betonelemek készithetdk az

épitdipar szamara. Ezekre mar most nagy érdeklédes mutatkozik atomerdmiivek épitéséhez és mas sugarvedd
szerkezetek épitésénél.

* Acélipari vas-visszanyerd technoldgia

A szaritott konverter iszapokbadl nyert nagy vas-tartalmu porok feldolgozasaval a vas tartalom visszanyerheta.
Erre egy eljarast dolgoztak ki a Tarsasagnal a legnagyobb magyarorszagi acélgyarto, a Dunaferr reszére (ez a know-
how mashol is alkalmazhatd). A technolégiai az acélgyartas soran keletkezd iszapok ujrahasznositasat celozza.
Prabalizemi kisérletek sziikségesek az eljaras gazdasagossaganak igazolasara.

* Arzénmentesito vizkezelo toltet

A Gothit mint asvanyi vasvegyllet alkalmas a vizbdél az arzen eltavolitasara. Erre nagy igény mutatkozik Kelet-
Magyarorszagon es a kiirnyezd orszagokban, ahol az ivoviz arzéntartalma az eléirasoknal magasabb. Jelenleg az

arzéenmentesitd eljarasok draga import termékekre épilnek. A kiserletek befejezeséhez tovabbi tékebevonasra
van szilkseg.
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A barit mint lehetdség: szamos tényezo mutatja a barit
iranti kereslet novekedését

A kovetkezd trendek mutatjak a barit piaci lehetdsegeit:

Az eurdpai kereslet évente 7%-al nd a toltdanyag mindségl barit irant

Jelenleg az Europaban felhasznalt nagy tisztasagu barit majdnem 80%-a Kinabal szarmazik, amelyet
magas szallitasi koltség terhel

A barit ar/tomeg aranya alacsony, ezért nagyon fontosak a szallitasi koltségek. Ebbdl a szempontbdl
Magyarorszag kivalo stratégiai elhelyezkedéssel rendelkezik, a relativ kozelségével a fobb barit
felhasznalo orszagokhoz, mint peldaul Egyesult Kiralysag vagy Oroszorszag. Az EU-n bellul felhasznalt
barit nagyrészt Kinabadl (63% 2009-ben) és Marokkabal (30% 2009-ben) szarmazd import.

Csak egy masik jelentds barit termeld van Eurépaban (Bulgaria).

A barit termelés dramaian csokkent Europaban az elmult 10 éevben. Sok banya bezarasra kerult
meretgazdasagtalansag vagy a forrasok kimerulése miatt. Rudabanya megfeleld potenciallal
rendelkezik, hogy |0 gazdasagi mutatok mellett kiillonbozd mindségi barit termekeket kinaljon

Az elmult iddszak gazdasagi kihivasai és termeészeti katasztrofai vezettek 2009-ben a termelées
csokkenésehez és a barit hianyahoz vilagszerte

A barit stratégiai nyersanyag, ezért garantalt a piaci kereslet és az ar

Szamos tovabbi potencialis, foldrajzilag kedvezd elhelyezkedésl vevavel szamolunk, mint példaul
festékgyarak (pl. Crown), ipari bevonat gyartok (pl. PPG), vegyipari felhasznalok (pl. Solvay),
sugarvedao szigetelés (pl. Areva)

Lehetséges ugyfelek megkérdezése pozitiv érdeklodést mutat egy Kozép Eurdpai elhelyezkedés(
barit banya irant

Forrds: G&P elsddleges kutatds, Barit Egyesiilet, Ipari Asvanyok magazin

dia 27 Gorham & Partners



A barit vilagtermeleése csokkenésnek indult 2008-tol, ami kinalati
hianyhoz és a készletek csokkenéséhez vezetett 2009-ben

Barit vilagtermelés és felhasznalas
1000 tonnaban

10000 a barit felhasznalas
9000 ! meghaladja a
termelést

2000

7000

&000

=dod . (Ossz. Vilag

4000 termelés
(1000 tonna)

2000

2000

- —— QOssz. Vilag
felhasznalas

o (1000 tonna)

2005 2006 2007 2008 2009

Forras: USGS Aswanyi Myersanyag Osszefoslald 2010: Barit, Barit Egyesilet,
BGS vilag Asvanyi kdzikdnyy, dia 28
Europai Bizottsag nyersanyaggal foglalkozo csoport

2008-ban a kereslet csdkkent a globalis gazdasagi valsag
kivetkeztében, ezért 2009-ben a termelés is csdkkent,
Ugyanakkor késabb a kereslet megndvekedett, de a
termelés lemaradt.

A készletek kimeriltek, és ahelyett, hogy emeltek volna az
arakat, csokkentettek a furasi mindsegi barit altalanosan
elfogadott mindsegi eldirasait [API). Magas minosegu (52%
folotti tisztasagu) barit sokkal ritkabb a piacon es
magasabh az ara is.

Kemény iddjaras sojtotta Kindt s Indiat 2010 végéan illetve
2009 teli idoszakaban is, foleg a barit leldhelyeket. A
termelés csokkent 2009-ben és nem varhato a visszaallasa
2010-re sem.

Marokko kizdott az ellatassal, India pedig az arvizekkel. A
tobbi orszag, mint példaul Nigeria a termelés novelésavel
valaszolt. Jelenleg keszlethidany mutatkozik a piacockon.

M Swaco, az USA f0 barit termeldje jelezte, hogy 2011-ben
kimerllnek a mostani banyai.

MNagyon sok banya bezarasra kerllt Europaban az elmult
evtizedben, mivel nem voltak gazdasagosak. Lengyelorszag
ledllitotta a termelést, Bulgaria letindben van. Komaoly
anyagi gondokkal kilzdenek, mivel a régi allami tulzjdonu
banyaknak nem sikerllt elérni a2 gazdasagos mikddeés

feltatelait,
Gorham & Partners



Miben rejlik a barit lehetosége: ovatos feltételezéssel a
Genesis furoiszap minosegu baritot fog termelni

Fiuréiszap mindségli Barit (91%) Téltéanyag mindségii Barit (95-99%, fehér)

* Minosegi kivetelmény: a varhato AP| specifikacio tartalmazni
fogja & kdvetkezoket:
= 4.1 minimalis fajsdly
= legalabb 250mg/kg vizben oldads alkali elem
= legfeljebb 3% 75pum feletti anyag nedves szitamaradek
= legfeljebb 30% oldhato 56 és egy keves vasoxid
megengedett
= higany legfeljebb 0.1mg/kg
* kadmium legfeljebb 3mg/kg
* Piac: a piac 3 szerepldje a teljes vilagpiaci eladasok 85%-at
valamint a termelés nagy részet is a kezében tartja ,. Ezek a
kovetkezdk: MI-SWACO (42%), Baroid Drilling Fluids (30%) és
Baker Hughes Inteq (13%). Szintén &k ellendrzik az dsszes barit
termelési és feldolgozasi kapacitast vilagszerte, ahogyan a
banyakbol tortend felvasarlast is. Az MI-SWACO es a Baroid
Drilling Fluids érdeklddest mutattak a Genesis irant.
= Ar: a Mexikéi 6bal partjaihoz széllitott Kinai &ltalénos API
mindségi barit dra 2003-ban 435-rol 465/t-ra emelkedett, 2006-
ban 715-rél 745 /t-ra és 2009-ben 915-rdl 945 /t-ra. A Mexikdi
obol partjaihoz szallitott Indiai altalanos APl mindsegu barit ara
2003-ban 475-rol 495/-ra emelkedett, 2006-ban 825-rdl 855/t-ra
g5 2009-ben 985-rol 1015/t-ra. A Mexikdi 6bdl partjaihoz
szallitott Marokkoi altalanos APl mindsegd barit ara 2003-ban
505-rol 525/-ra emelkedett, 2006-ban 675-rol 695/t-ra és 2009-
ben 825-rol 855/1-ra.
= Verseny: a magas szallitasi koltségek miatt az elhelyezkedés
déntd versenyeldnyt jelent. Rudabanya sokkal kdzelebb van az
Eszaki tengerngl, Kozel-Keletnel és a Mexikoi 6bdingl lévd furd
helyakhez, mint India vagy Kina.

= Minosegi kovetelmények: >95% fisztasagu es 20um alatti
szemcsemeretil. Fehérsége és toxicitasa fugg az felhasznalastal.

= Piac: sok kis feldolgozd és nagykereskadsd, de nagy
végfelhasznaldk a gyartdi oldalon, mint példaul a Solvay.

« Ar: fiigg 2 finomsagtal, fehérségtal, tisztasagtol, valamint a
szennyezd anyag tipusatol. A legdragabb egy 25kg-s zsak — tordk
95% tisztasagu Sum — ami FOB Mersin 500€-ba keril, és
kiilanleges festekekhez hasznaljak. A 99% tisztasagu 20pm alatti
magas feher szinu barit atlagos piaci ara korGlbeldl 600€/tonna.

= Verseny: tdltdanyag mindségnel a verseny fontos, hiszen a
feldolgozas soran keletkezik a nagyobb hozzaadott

» Nemetorszag es az Egyesilt Kirdlysag meg mindig
termelnek és magas mindsegl termelést és feldolgozast
alkalmaznak, amivel szeleskdrien kiszolgaljak a
felhasznalokat, kilondsen a magas mindsegl toltd-
illetve vegyi anyagok teriletés is.

- Uj bénya nyitasst javasoljdk Derryginagh-ban,
Irorszagban (Sunrise Resources), ahol szintén baritot
szeretnenek feldolgozni csucsmindsegu
toltbanyagokhoz.

= Kina: elhelyezkedase ellenére, a termelés kiltségei
nagyon versenykepesek €s a barit asvany mindsage is
nagyon magas lehet. A legtdbb Eurdpaban alkalmazoft
csucsmindsegl barit Kinabol szarmazik.

A MAI NAPIG FUROISZAP ILLETVE TOLTOANYAG MINOGSEGU
BARIT ELOALLITASA CSAK LABORATORIUMOKBAN VALOSULT
MEG A GENESISNEL.

Gorham & Partners
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Baritmix nehézbeton alapanyag: piaci lehetosegek

« A Baritmix a nehézheton gyartas alapveté komponense

« A HUN MINING altal gyartott Baritmix felhasznalasaval a nehézbetonhoz,
kifejezetten koltséghatékony sugarvédd, viz- és tlizallo nehézbetont lehet
elGallitani. Sikeres vizsgalatokat vegeztek a Debreceni Egyetemmel;
tovabbi nagy volument alkalmazastechnikai vizsgalatokra van szikség.

+ Tobb potencialis vevé mar érdekl6dott a sugarvedd es vizzaro beton irant.
Gyartasa esetéen vasarolnanak az anyaghbol.

« A sugarvedé beton iranti igény egyre né, ahogy az atomeré&miiveket
bovitik vagy ujakat épitenek, Magyarorszagon, Szlovakiaban,
Csehorszaghan, Romaniaban, Bulgaridaban és Szerbiaban. Ez lesz az egyik
legkozelebbi nyersanyag forras.
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Hematit és Magnetit: piaci lehetoségek

]

A Hematit és Magnetit 98%-at az acélgyartasban hasznaljak, de ezeket az

alapanyagokat prémium mindsegli pigmentekként is lehet alkalmazni
festekeknél illetve bevonatok gyartasanal

* A kereslet magas és varhatoan az is marad a Hematit és Magnetit pigmentek

kiilénleges tulajdonsagai miatt és a viszonylag ritka alternativ anyagok
(nehezen helyettesithetéseg) miatt

« A gyartasi koltsegek alacsonyak, mivel gyartasi folyamatainkban ezek
melléktermékek a barit és fémfeldolgozasnal, amelyek mar letez6 meddé
anyagok ujrafeldolgozasanal keletkeznek

* Lehetseges vevok: festekgyartok és ipari bevonat gyartok
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Vas (lll)-klorid oldat: piaci lehetosegek

» Felhasznalasi terilet: viztisztito vegyi anyag szennyviz illetve ivoviz tisztitokban

» 400 000 tonna eves igeny 500 km-es kérzetben

«  Evente 5-10%-os igény névekedés

» (Csak Magyarorszagon 550 szennyviztisztito mikodik, melyek 8 millio LE
(lakosegyeneértek) szennyviztisztitd kapacitassal rendelkeznek. 2015-re 750
letesitmeny fog miikddni, amely 15 millio LE szennyviztisztito kapacitast
kepvisel. Az igéeny az ipari szennyvizek kommunalis szennyviztisztitoban

tortend kezelesevel egylitt ertendé. A ipari szennyviz vallalaton beliili kezeleset
figyelmen kivil hagytuk, mert nincs kézvetlen adatunk.

»  Magyarorszagon 2 f6 vas-klorid beszallito van jelen mint versenytars, de
egyikilk sem tudja teljesiteni az ivoviz DIN EN 888:2005-8s szabvany
kévetelmenyeit, mely varhatoan a szennyviztisztitasnal is bevezetésre kerill,
hogy elkeriiljek a nehézfémek dusulasat a szennyviztisztitobol szarmazo
iszapokban.
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Réz: piaci lehetoségek

A réz egy ndévekvo piac a gyartok szamara, a

kereslet kiegyensulyozott wvelt az elmult 3

évben, még mindig hidny van az ellitasi * Aglobalis réz felhasznalas stabil volt az
oldalen elmult 3 évben korulbeldl évi 21 millic
— tonnaval
Globalis réz kereslet . lobalis ré l&s fol
(1000 tonna) A globalis réz termelés folyamatosan
25,000 novekszik, 2009-ben 15 millié tonna volt, 6
R millioval kevesebb mint a kereslet
i * Aréz piaci ara emelkedést mutatott az
e elmult 2 év folyaman
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HUN MINING versenyelony

* Elhelyezkedés: elhelyezkedesét tekintve Rudabanya egy olyan helyen van Europaban,
ahol 500km-es korzetében nincs masik aktiv barit banya. Tekintve az ilyen termékek
magas szallitasi koltségeit, itt versenyelényben vagyunk a legtobb hasonld nyersanyag
beszallitoval szemben Kozép-Eurdpai viszonylatban.

* Know-how: a Genesis csapata felhalmozta a banyaszathoz és nyersanyag feldolgozashoz
szukséges tudast.

* Kapcsolat lehetséges vevikkel: a csapat kapcsolatokat épitett ki az ipari szakemberekkel
es egylttesen dolgoznak egyltt a lehetséges vevokkel az igenyelt termekek fejlesztésén.

* Asvanykincs potencial: elGzetes becslések azt jelzik, hogy egy nagy kiterjedésd, alig
feltart réz, barit, ezust, 6lom és cinkérc forras van Rudabanyan.

* Elérhetd tamogatasok: a Magyar Allam a sziikséges beruhazasokat a vonatkozd palyazati
kiirasok szerint tamogathatja.

* Helyi infrastruktura: kordlbelal 20m-re a medddtdl, és viszonylag kozel a banyahoz
helyezkedik el a vasut és a kozut

* Elérheté munkaerd: Rudabanyan és kornyékén nagyon magas a munkanelkiliség és a
szakkeépzett munkaerd széles korben elérhetd.
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Versenyképesség elemzése — SWOT

/ Er6sségek

*100% tulajdon vagy elovasarlasi jo
ingatlanokra

*100% tulajdonjoga a
leanyvallalatoknak

*A banyaszat torténetének helyi
ismeretei

*Specialis Készlet Meghatarozasi
Eljaras alkalmazasa

*A lehetseges termeékiranyok
meghatarozotiak

*Laboratoriumi és kisérleti tzemi
tapasztalatok a lehetséges
termékekkel és technologiakkal
kapcsolatban

*Integralt folyamatkoncepcio
*Alacsony Termelési Hulladek a

feldolgozast kovetden, az okologiai
hatas elkerilésére

j:ll'a 36

-

N

Gyengeségek
Integralt feldolgozasi technologiak
alkalmazasanak hianya
Banyafeltarasi vizsgalatok
késlekedése

Korlatozott adatok a gazdasagi
ertekelésben a termékekkel,
feldolgozassal és gyartassal
kapcsolatban

Pénziligyi forrasok hianya

Csak magasabb szinti
szakemberek vannak, nincsen
ertekesitesi csoport

/




Versenyképesség elemzése — SWOT

Lehetdsegek
*Piacvezetd gyarto lehet a specialis

termékek terén

*Integralt gyartas a magas hozzaadott
ertekd termékekbol

*Nagy lehetdség szakmai befektetok
belépésére (kozvetlen vagy IV)

+20 éves gyartasi program
megvalositasa, amelynek profitjabol
finanszirozni lehet a tovahbi
programokat

* Nagy europai banya, évtizedekre
elegendo tartalekokkal és Osszetett
lehetdségekkel

*Keves hulladék a banyadszati meddo
feldolgozasaval, kedvezd kornyezeti

@ésaal

/
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Kﬁnanszfmza’s hianyaban

Q&sztésé hez

Veszélyek \
akadalyozottak vagy késleltetettek a
projektek

* A program hefektetésenek
megtériilését (ROI) nehéz
meghatarozni és lehet, hogy nem
elég vonzo

* Gyengult globalis és regionalis
célpiac: az épitdipar

* lgenyli az egyfajta banyaszatot,
termelést, szemben a sokféle
banyaszati termék gyartasaval

* Korlatozott eroforrasok a magas
hozzaadott ertekd termékek

/
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A meddo ujrafeldolgozasa: Feldolgozasi folyamatabra

3 szemcsemeéret: | 3. Térés és arlés

1. Meddo osztalyozasa
Meddd mozgatasa és

szemcsemeéret szerint 3 nagy: 8mm< -
\\\) 4. Ulepités, vizsgalat és

csoportra osztalyozasa fajsuly szerinti szeparalas
Banyaszat, meddd kozepes: 0.5 — 8mm Jjsuly P
mozgatasa, szitalasa,

szétvalasztasa, tarolasa. kicsi: <0.5mm //H

2. Mosas, szitalas,

= iszap levalasztas

Baritmix
5. Vegyi kezelés > Barit 91%+
— ismételt savas - 6. Elektrolitikus
kilugozas kinyerés

x \ Vasklorid oldat

Fémek (Ag, Pb, Cu)
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A banyak és meddofeldolgozas tervezett termelése
2012-2015

Meddd

k

anya

B

o e e ew s

Az elso barit
(becsiilt ké

Banyateriilet feltarasa
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* Kisebb kapacitasa barit

banya megnyitasa tervezett
2012 végéig korulbelul 200
ezer tonna barit készlettel
és 50 ezer tonna éves
kitermelessel

A feltaro kutatasokhoz 1 év
kell, hogy meg lehessen
erdsiteni a készleteket a
tobbi banyaban

1,5 év utan a feldolgozd
uzem termeékeket fog
gyartani a banya és a
meddd anyagabdl is, a
banyaszott anyag és
mennyiség fuggvenyeben a
feldolgozd Uzem bovitésre
kerul

Gorham & Partners




Tervezett termelés a meddobol: Barit

Barit (99%, feher) Barit (97%, feher) Barit (95%, feher) Furoiszap minosegii
barit
(valasziniisitheto cel)
Ar (helyszinen) 350 €/tonna 200 £/tonna 80 €/tonna 40 €/tonna
Felhasznalas TéltGanyag és vegyi anyag mindség, hasznalatos festekeknél, bevonat  Furdiszapok nehezitd

gyartasnal, keramia bevonatozasnal, autoipari csiszolasnal, hang és anyaga
sugarzas szigetelésére, miianyag, orvosi réintgen, és egyeb specialis

piacok, ahol a magas mindség, teljesitmény, kémiailag inert por
téltGanyagokra van szikseg.

Teljes becsiilt 450 ezer tonna (mindség meghatarozasa szilkséges tovabbi gyartasi probakkal)
mennyiség

Termeles 20 ezer tonna per év

Tervezett evi 800.000 — 2.000.000 €
arbevetel

stabil piaci

arak mellett

Arak forrdsa: a becslések a hasonld termékek drain alapszik az Industrial Minerals magazin alapjan
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Tervezett termelés a meddobol: Baritmix nehézbeton

Ar 80 €/tonna

Felhasznalas Adalékanyag a testtomeg
novelésére nehéezbetonoknal

Teljes becsult mennyiség 1 millié tonna
Termelés evi 50 ezer tonna
Tervezett arbevétel stabil piaci A4-5 millio €/év

arak mellett

Arak forrasa: Genesis sajat piackutatdsa
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Tervezett termelés a meddobol: Hematit és Magnetit

_ Hematit (99% tisztasagu) Magnetit (99% tisztasagu)

Ar

Felhasznalas

Teljes becsilt mennyiseg
Termelés

Tervezett arbevétel stabil
piaci arak mellett

Arak forrdsa- Genesis sajat piackutatasa

70 €/tonna

Vorés pigment festékhez, fa és
papir szinezés, lindleum, habarcs,
vakolat, gumi, tegla, é&s egyeb
szinezett anyagoknal, ahol fényallo,
szinallg, iddjarasalle (korrozidvedas)
és nem mergezd szinezdre wvan
szilkseg. Nehezbeton adalékanyag.

500 ezer tonna

évi 16 ezer tonna

1,1-1,4 millio €/év
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70 £/tonna

Fekete pigment festekhez, fa és
papir szinezés, lindleum, habarcs,
vakolat, gumi, tégla, és egyéb
szinezett anyagoknal, ahol fényallg,
szinallo, idéjarasalle (korroziovedad)
es nem mergezd szinezdre wvan
szilkseg. Nehezbeton adalekanyag.

300 ezer tonna

évi 16 ezer tonna

1,1-1,4 millic €/ev

Gorham & Partners



Tervezett termelés a meddobaol: Vas(lil)klorid oldat

Vas(lll)klorid oldat Vas(lll)klorid oldat
(k6zepes mindségii) (magas mindségii)

Ar 100 €/tonna 150 €/tonna
Felhasznalas Viztisztito vegyllet szennyviz és

ivoviztisztitokban

Teljes becsult mennyiség 1 millié tonna (a mindség a probagyartasok
befejezésekor keriil meghatarozasra)

Termelés Elsé 2 évben évi 30 ezer tonna, a kesdbbiekben
evi 50 ezer tonna

Tervezett arbevétel stabil piaci 3-4,6 millio €/év

arak mellett

Arak forrdsa: Genesis sajat piackutatdsa
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Tervezett termelés a meddobol: egyéb nemes- és
szinesfémek

Réz (elektrodaréz
mindség 99%-o0s)

Lehetséges Nincs meg — Nincs meg — Nincs még —
mennyiség vizsgalat vizsgalat vizsgalat
(becslés) folyamatban folyamatban folyamatban
Termelés evi 200 tonna

Ar (becsiilt) 5.000 €/tonna 2.200 €/tonna 20 €/uncia

Az ar és a megteriilés az eléerheto minosegtol fligg. A gyartastechnologia optimalizalasaig csak
feltételezett mindségekkel szamolunk.

Arak forrdsa: internetes kutatds, London Metals Exchange
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Ertékesitési stratégia 6sszefoglald

Az ertékesités cél elerésének madja fligg a leendo befektetotol is. Ha egy leendo befektetonek van mar piaci
erdekeltsége a Genesis egyes termeékeinek teriileten, akkor valoszintleg a célt megvaldsitani kepes értekesitési
strategiaval is rendelkezik. Az alabbiakban nem szamolunk a befekteto ertékesitési kompetenciajaval.

*Furoiszap minoségi barit:
Megcélzott Gigyfelek: Kozvetlen értékesités a 3 f6 szallitdnak (Egyesiil Allamokbeli székhelytek): MI-Swaco, Baroid
Drilling Fluids, Baker Hughes). Region belil az AVA Technologies-el és a Bauer Resources-al kézelebb kapcsolat
keriilt kialakitasra. Csak egy 16 Ggyfél szamithat a teljes barit termeléesre.
Ertékesitési tevékenység: marketing vezetd megkeresi a potencialis tgyfeleket 2011 elején, megszervezi a
mintakat, targyalja az arakat és szallitasi feltételeket, apolja a kapcsolatokat.
Ertékesitési célok — 2012: 20 ezer tonna, 40 £/tonna aron = 800 ezer €

*Toltoanyag minosegu barit, hematit &s magnetit:
Megcelzott Ugyfelek: eladasok nagy gyartok felé akik felhasznaljak a baritot Eurdpaban (pl. Solvay és Areva,
mianyag és gumi gyartoak). Egy Ggyfel mar alairt szandéknyilatkozatot barit, hematit s magnetit vasarlasra, évi
1000 tonna mennyisegre.
Ertékesitési tevékenység: marketing vezetd megkeresi a potencialis Ggyfeleket 2011 elején, megszervezi a
mintakat, targyalja az arakat és szallitasi feltételeket, apolja a kapcsolatokat.
Ertékesitési célok — 2012: jelenleg a terv az Hsszes barit furdiszap mindség(i értékesitést célozza meg, de cél, hogy
mielébb a toltdanyag mindség piacara is lehessen termelni. Hematit es Magnetit — 16 ezer tonna, 70 £/tonna aron
mindkettd kildn-kulon.
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Ertékesitési stratégia osszefoglalé — folytatas

Réz
Megcelzott Ugyfelek: a réz kbzvetlen ertékesitése rezkohok és kabelgyartok fele ezer kilometeres kirzethen

beleértve: Montanwerke Brixlegg-et (Ausztria), Kovohuty-t (Szlovakia), Phoenix-et (Romania), sth. Csak egy Ggyfél
tud szamolni a teljes termelt réz mennyiseggel.

Ertékesitési tevékenység: marketing menedzsernek rangsorolni kell a megcélzott Ggyfeleket, dpolni a kapcsolatot
és biztositani az igenyelt mindseget.
Ertékesitési célok — 2012: 200 tonna, 5 ezer €/tonna aron = 1 millid €

Vas(lll)klorid oldat:

Megcelzott Ugyfelek: viztisztita Uzemek Magyarorszagon mar érdeklddest mutattak a termek irant. Amint a
biztosithatd termékmindség megfeleld, hosszutavu vasarloi kapcsolatok épithetéek ki, mivel nincs kizeli szallitai
versenytars és a rudabanyai vas-klorid oldat teljes mennyiségére igenyt fognak tartani a felhasznalck.

Ertékesitési tevékenység: marketing és miiszaki vezetének ki kell &épiteni a kapcsolatokat, biztositani az ellatas
felteteleit es feligyelni a mindséget, mennyiséget és kiszolgalast.

Ertékesitési célok: 30 ezer tonna, 100 €/tonna aron = 3 millid €

Baritmix nehezbeton adalek:

Megcelzott Ugyfelek: betongyarték 2000 km-es vagy még annal is nagyobb kérzetben. A probagyartas és
vizsgalatok mar megtorténtek nehany a termék irant érdekléda vallalattal.

Ertékesitési tevékenység: a kapcsolatok tovabbépitése a meglévd partnerekkel. Egyittmiikédés egyetemi kutatd
partnerekkel a termek tudasanak és annak megbizhatdsaganak bemutatasara. Rangsorolni kell a lehetséges

veviket és projekteket. Fejleszteni és vizsgalni kell a termékeket az Ggyfelek igényeinek megfeleléen.
Frtékesitési célok: 50 ezer tonna, 80 €/tonna aron = 4 millid €
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Ertékesitési stratégia 6sszefoglaldsa az értéknovelt
termékekhez: Nehézbeton elemek és Ferroblock

Meég ninecs kidolgozott ertekesitési strategia, mivel a termékek meg fejlesztes alatt allnak.

*Nehézbeton elemek és szarazbeton Keveréekek
Célzott Ugyfelek: Kbzvetlen értékesités atomerémiiveknek, illetve mas sugdrzads védett létesitményeknek és
epitkezési vallalkozasoknak olyan projektekhez, melyek 2000Km kérzeten belil vannak.
Ertékesitési Tevékenységek: Kereskedelmi vezetd, hogy rangsorolja a potencialis tigyfeleket, kapcsolatokat épitsen
ki es kidolgozza az ertekesitesi feltételeket. A potencialis épitesi projektek beazonositasa. A termékek fejlesztése és
tesztelése egylittmikédve a potencialis Ggyfelek eléirasaival.

*Ferroblock:
Célzott Ugyfelek: Acél gyartd vallalatok 1000km kérzeten beliil, mint a Dunaferr és Szlovakidban a US Steel. A
kapcsolat mar létrejott és a vizsgalatok mar befejezédtek a Dunaferr-rel, aki veteli szandekot mutatott a amint
befejezdddtt a probagyartas.
Ertékesitési Tevékenységek: Ertékesités még nem varhatd, de a kezdeti értékesitési tevékenység az acél gyartdkkal
kiizds tovabbfejlesztésen fog alapulni.
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Ertékesitési elGrejelzés - 2013

Barit 91% Réz
. . . .. Vas(Il)-
tisztasagu/ _ Baritmix ] (elektro-
i Magnetit ’ klorid __
faro iszap nehézbetonhoz oldat litikusan
mindségii levdlasztott)
Eladasi &
acastar €40 €70 €70 €80 €100 £5000
(per tonna)
Ertékesitett
mennyiség 20,000 16,000 16,000 50,000 30,000 200
(tonna)
Bevétel 2013 £800,000 €1,120,000 £€1,120,000  €4,000,000 £3,000,000 €1,000,000

Bevételi terv 2013-ban: 7 -11 millio €

* 2014, 2015 és 2016 vonatkozasaban hasonlé szamokat veszink figyelembe csak az arak tekintetében 5%-
os inflacids ratat alkalmazunk

* A Baritmix nehézbeton adalék kivételevel, a tervezett termekek nyersanyagok, araik a piaci viszonyoktal
fligg, melyek garantalt minimumarkent szerepelnek a 2010 decemberi allapot szerint

* Az értékesitesben az also és felsé hatarok tekintetében is konzervativ kozelitest alkalmaztunk 50 — 80%
kapacitas kihasznalas mellett.

* Tovabbi extra bevételt jelenthet a kitermelhetd Ag, Pb és Zn
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A meddo ujrafeldolgozasanak konzervativ gazdasagi
elemzése: Eladasi elorejelzées 2012-2020

Uzleti Tery a Medda Ujrafeldolgozasahoz

Blorejelzes - 20011/ 20122013,/ 2014/ 20152016/ 2017/ 20182019

fueh: 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Eladasak £ £ £ £ £ £
Hematit eladas €?D_."t lﬁJﬂUWév 1 1z0000 1176 000 1234 E0D 1 2586 540 1361367 1425435 1 500507 1575852
Magl‘l atit eladas €?|],"t 1E_,UUD‘I:.|"E".|' 1 1z0000 1176 000 1234 E00 1 2586 540 1361367 1425435 1 500507 1575852
Baritmix I:JEhEIhEtc'n Adalekan',rag eladzs EE-I]',."I: A DJ0gon 4 20Q Q0 4 410 00 4 530 500 4 EBE2025 5105126 5360383 SE2E 402
50,000t ev
Vas (1) - Klarid oldat eladas (Ferroclean) €100/

[ :I . 1 :I "II 3 Q00000 3 150000 4000000 4 200000 4 410000 4 630500 4 E6Z 025 5105126
30,000t ev
Cu eladas €£5000/ton 200t/ év 1000000 1050000 1102500 1157 625 1 215506 1276282 1340096 1407 100
Maz fémek eladdsa (jelenlzgi meghatarozasuk: extra)
Qszzes Eladas a 11 040 000 11 552 00D 12 864 100 13507 305 14182 670 14891 304 15636 394 16418214

Tovabbi extra arbevétel remélheto a jelenleg még nem meghatarozott mennyiségil Ag, Pb és Zn értékesitesebol

Feltatelezesek:

~Evi 300e tonna medds feldolgozasa alapjan
=5% inflacids rata

A7 ertekesitési cel: a kinyert anyag 80%- 3

=20%- 3 eladatlan marad, 3 mi konzervativ szamitasunkban
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Az ujranyitando banya gazdasagi elemzése

Jelen szakaszban a feltard kutatasok befejezéséig nem lehet gazdasagi elGrejelzést
késziteni

A HUN MINING kezdeti feltard kutatasi munkaja a kovetkezdkbdl allt: részletes geologiai feltérképezés;
felszini kozet mintavetel; felszin alatti kozet mintavétel; talaj-geckémia; arokasas es csatorna
mintavétel; és felszines felderito farasok. Ezen munka eredmenyei megerdsitették, hogy letezik egy
komplex szulfidos mineralizacios rendszer mintegy 3 km hosszu és 0.5 km széles dvezethen, melynek
fo Gsszetevdi (ércei): Ag, Zn, Pb és Cu. Az Ag, 7Zn és Ph érctestek vagy a logofali vagy a talpfali sziderit
érctestek margajaban talalhatoak, mig a késéhbi Ph-Ag-Ba breccsa atvagta ezeket a struktarakat és a
réez dusulas ra rakodott a régebbi érctestekre. Az érctestek alacsony-elhajld, lemezes és vénaszerd
fliggoleges breccsa-testek, alakjukban szabalytalanok. A meéretiik és mélységiik kiterjedése tovabbi
vizsgalatok targyat képezi, melyek magukban fogjak foglalni az arokasast, felterkepezést és furast.

A HUN MINING jelenleg egy atfogo kutatasi programot folytat, mely magaba foglal modern geofizikai
es geokémiai technikakat parositva alapos feltérképezéssel és furassal annak érdekében, hogy az
asvanyi nyersanyagkészlet mennyiségéenek és mindsegenek megallapitédsa megfeleljen az elfogadott
heszamolasi standardoknak.

Ez a munka a tervek szerint részét keépezi egy a régioban tortéend banyaszati tevékenység

ujrainditasardl szald megvalodsithatosagi tanulmanynak. Tarsasagunk befektetdket keres a folyamatban
lévd munka penziigyi finanszirozasanak tamogatasara is.
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A vezeto szerep eléréséhez sziikséges stratégia

* Specialis beton adalékanyagok tovabbfejlesztése kiulonbozo specialis alkalmazasokhoz:
sugarvédelem, tlizallosag, vizallosag, ontomorodo tulajdonsag.
* A potencialis ugyfelekkel tovabb fejleszteni a kapcsolatokat és megérteni az igényeiket.

* A medddk feldolgozasara és-vagy eladasara kell osszpontositani, hogy bevetel
keletkezzen a kovetkezd 12+ honapban

* 2012 végére megnyitni egy kisméretd barit banyat.

* Kozép/Kelet Eurdpa vezetd barit termelGjévé valni vonzo ar/érték arany elérésével
* 2013-ban befejezni a banyaszati kutatast és igazolni a nyersanyag készletet

* Banyaszati stratégia kifejlesztése és szélesebb banyaszati terulet nyitasa

* Afeldolgozo kapacitas fejlesztése a kibanyaszott nyersanyagok feldolgozasahoz

* 2 éven belil piacképes tovabbi értéknovelt termékek fejlesztése

* Tovabbi termékek bevezetése elGtt a megléevd termékek gazdasagossagi mutatdinak
kiertékelése
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Sziikséges rovidtavu intézkedések (6 honapon belil)

* Az épitkezesi projektek befejezese befektetdi tamogatassal a feldolgozo lizem és
K+F tevekenységek szamara letrehozando infrastruktura reszekent

* Az elsé anyagmozgato, feldolgozo berendezések megvasarlasa a meddé
anyaganak feldolgozasahoz

* Probalizemi termelés folytatasa a meddd anyaganak feldolgozasara, az alap
feldolgozasi technologiak termelékenységi és gazdasagossagi eletkepessegenek
igazolasara, hogy elkezdédhessen a rendelkezésre allo know-how-k alapjan az
lizemi termékgyartas. Szeparacids technologiak kiértékelése: Mosé és Ulepitd
lizem, flotalo Gzem (DAF), fajsuly szerinti szeparalo egység, magneses szeparalo
egyseg, toré és orlé egyseg, szitalo egyseg, szélszeparalo, kilugozo egyseg, savas
kilugozo egység (sdsavas mosas, ecetsavas mosas)

* Termékirany meghatarozasa a technologiak feliilvizsgalatanak eredményei
alapjan
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Sziikséges rovidtavu intézkedések (6 honapon belil)

* Az épitkezesi projektek befejezese befektetdi tamogatassal a feldolgozo lizem és
K+F tevekenységek szamara letrehozando infrastruktura reszekent

* Az elsé anyagmozgato, feldolgozo berendezések megvasarlasa a meddé
anyaganak feldolgozasahoz

* Probalizemi termelés folytatasa a meddd anyaganak feldolgozasara, az alap
feldolgozasi technologiak termelékenységi és gazdasagossagi eletkepessegenek
igazolasara, hogy elkezdédhessen a rendelkezésre allo know-how-k alapjan az
lizemi termékgyartas. Szeparacids technologiak kiértékelése: Mosé és Ulepitd
lizem, flotalo Gzem (DAF), fajsuly szerinti szeparalo egység, magneses szeparalo
egyseg, toré és orlé egyseg, szitalo egyseg, szélszeparalo, kilugozo egyseg, savas
kilugozo egység (sdsavas mosas, ecetsavas mosas)

* Termékirany meghatarozasa a technologiak feliilvizsgalatanak eredményei
alapjan
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Sziikséges rovidtavu intézkedések (12 honapon belil)

* A meddbhanyo  feldolgozasi lehet6ségeinek  értékelése  szakértd
vallalattal/befektetével, a legvonzobb eés leggazdasagosabb Iehetdsegek
kivalasztasa érdekében

* Ujbefektetés és feldolgozasi tapasztalat behozatala
* Afeldolgozo lizem engedélyeinek beszerzési folyamatat elinditani (IPPC)

* A medddhanyo és a banyaszni tervezett nyersanyagokat feldolgozo lizem
épitéesének befejezése

* A barit kutatasok befejezese es egy kis meéretl barit banya megnyitasa, a barit
mint nyersanyag ertékesitése az azonnali készpénz bevétel biztositasara és
palyazatok allami tamogatasokra a tovabbi fejlesztésekre
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A HUN MINING Banyaszati Kutatasi Teriilete

. AHUN MINING 100% tulajdonu

=L. |eanyvallalata az RK Banyatarsasag
. 2 kutatasi jogadomannyal rendelkezik:
. 1. A régi felhagyott banyateriletet es

. Annak fejlesztési iranyat koraldleld
30 km2-es tertilet.

.....

2. Akozponti 30 km2-es tertletet
korulvevo tovabbi 3 db 30 km2-es terilet

_/ Kozéptavu cél: a kutatasi terulet
egyesitése

9 Az 1. tertletre komplett kutatasi tervvel
2% rendelkeziink.

- Cel: JORC dokumentacio Gsszeallitasa,

 banyaszati potencial meghatarozasa.

-ty

g 1 Beruhazasiigény: 2,5 -3 MIO EUR
L. Kivitelezés: 2 év (1,5 év)

A projekt értéke a kutatas eredméenyeitdl
fuggden mintegy 45 — 50 MIO EUR lesz.
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Ismert és elore jelzett asvanykincs |.

* Afelhagyott banya bezarasi dokumentacidjaban az alabbi készleteket
dokumentaltak:

* ankerit: 1408.4 kt, 20.41 Fe%, 1.08 Mn%
* barna vaserc: 756.68 kt, 33.48 Fe%, 1.39 Mn%
* Karbonatos Sparry vasérc: 12035 kt, 24.45 Fe%, 1.29 Mn%

* Szilikatos Sparry vaserc: 15114 kt, 25.07 Fe%, 1.19 Mn%, 14.42 SiO,%, 5.89
BaS0,%

* Vaserc osszesen: 29314.16 kt

* Rézérc, kalkopirites formaban: 1285 kt, 0.57 Cu%, 17.94 Fe%, 6.89 BaS0,%
* polimetallikus olomerc: 206 kt, 1.51 Pb%, 0.05 Cu%, 159.81 Ag g/t

* barit testek: 178 kt, 54.55 BaSO,%

* Ennek ertéke mintegy 1,2 — 1,8 Milliard EUR-t tesz ki.

Gorham & Partners



Ismert és elore jelzett asvanykincs Il.

* A banyabezarast kovetden kiterjedt kutatas folyt a teriileten. Az el&zetes
eredmenyek alapjan a dokumentalt asvanykincs mennyisegenél joval nagyobb
és ertekesebb potencialt jeleznek eld.

* Az el6jelzések bizonyitasara a HUN MINING egy kutatasi programot hagyott jova
és eldirta, hogy az eredmeények alapjan kiilsé szakertok készitsek el a terlilet

banyaszati potencial felmérésének dokumentaciojat a nemzetkézileg elfogadott
standardok szerint.

S L

* Az elbjelzések jelentds rézérc, olomere,
M 1 1

Cinkerc, ezlisterc es barit keszleteket mutat- JF

Nak a jol dokumentalt vasérc mellett.

NPS LB R LY

||||||||||||

|||||

Az el6zetes becslesek 5, 5 — 6 milliard EUR
Erték( készleteket mutatnak.

g. ] -I '::_-: E, LEAELIH.Y WAF
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Ismert és elore jelzett asvanykincs Ill.

* Mivel a rudabanyai geologiai viszonyok 6sszetettek. Az egyes asvanyféleségek
keveredése miatt a banyaszott termekek komplex feldolgozasa jobb gazdasagi
mutatokat kinal.

* A jov6beni banyaszati tevekenység és ercfeldolgozas kapcsan kohosithato, nagy
hozzaadott értekd, jol ertékesithetd ércdusitmanyok és nagy tisztasagu femek
allithatok el6 a létesitendd technologia alkalmazasaval.

* |etesitendd banyaprojektek 3 fazisban a 30 km2-es teriileten, ércfeldolgozo md
beruhazasaval 6sszesen: 240 millio EUR. A banya mikdédése 25 - 30 év.
Kitermelhet6 vagyon a mai becsiilt adatok szerint: 5,5 — 6 milliard EUR
kozeperteken.

w | NW SE
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A banyaszati tevékenység elinditasa

* A torténeti adatokra tamaszkodva a HUN MINING 2011 aprilisaban elkészitett
egy O0sszefoglalot, amely az elsé banyatelek alapitasahoz szlikséges. A kutatasi

zarojelentés alapjan egy kozepes volumen barit-banya nyithato, amely
melléktermékkeént rézérc dusitmanyt is termel.

RUDABANYA BARIT LENCSE KULSZINI FEITES

* Erdemes a mirevaldsag szempontjabdl azonban
megvarni az Ujabb kutatasi eredményeket.
Ezek alapjan a banyaszati eljaras a
sorrend és a megkozelithetéség tekintetében
gazdasagosabb kihozatalt valosithat meg.

b

20001031, B el 18 Vi fra
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Sziikséges beruhazasok tételesen

Beruhazas Osszeg Millié
Eurdban

Baritmix feldolgozd Gizem, termeékfejlesztd és kutatointézettel es kisérleti tizemmel >0

banyaszati kutatasok és nemzetkdzi szabvanyok szerinti dokumentalas 4

elsé banyanyitas - dokumentacio, engedeélyezés, technolagiai hatastanulmany, berendezések, 15

elékészités

komplex banyaszati technologia, feldolgozo (zem létesitése a BARITMIX Gizem tapasztalatai és 3t

a fé termékiranyok kivalasztasa flggvényeben

banyabdvités, éves termeléesi kapacitas 1.000.000 to/év-re névelése (kibanyaszott nyersanyag) 55

banyabdvités, éves termelesi kapacitas 2.00.000 to/év-re ndvelése (kibanyaszott nyersanyag) 55

Osszes iizemi beruhazas 2017-ig 214

megjegyzés: a szamok komplett, engedélyezett, megépitésre keriilt &s Gzemi prébaval atadott létesitményeket
takarnak.

Az Gzemek mikddtetéset az elsd két évben finanszirozni kell. A mikédés finanszirozasara -
figyelembe véve azt, hogy idd kiizben a korabban megvalasulé fazisok nyereségessé valnak a 10
finanszirozando mikadeés koltsege:

Tovabbi finanszirozasi igény merilhet fel az izemeken kivili infrastruktura fejlesztéséeben: p
utak, vasuti szarnyvonal korszeriisitése, szocialis kdrnyezet

Osszesen 228
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Bartimix feldolgozo lizem létesitése Uizemegységenkeénti
bontasban

Beruhazas Osszeg Millio

Eurcban

Anyagmozgato rendszerek gyaron belil:

3 szintl szaraz szeparalas, 6 - 8 beallithato frakcio, vibracios szitarendszer porlevalasztoval:
tord és orlélizem:

nedves szeparalas: nedves rezgdszitalas, tébb szintl centrifugas szeparator Uzemmel,
vegilepitdvel

3
3
3
2

Integralt termék mindséghiztositasi rendszerek, termeékfejleszté részleg, kutatdlaborokkal és
berendezésekkel, kisérleti s kisszérias termekek gyartélizemével 12

Gorham & Partners



Mellékletek
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1 sz. Melleklet: Barit vegfelhasznaloi piacok, vilagszerte

Gumi/Ragaszok

Epités (kerdmia mazak,

Barit Felhasznalasa

nehézbeton) 3%
Elektronika 3% Orvosi Alkalmazas
TV /Szamitdgép (Bariurn
Képermydk) kontrasztanyag)
3% 1%
Autdipar
[hangszigetelés)
6%

Furd iszapok
{Olaj és Gazkitermelés)

Ba%

Forrasok: USGS Mineral Commodity Summaries 2010: Barite, & Barite Egyesilet, BGS world Minerals Handbook, Raw Materials
Supply Group of the European Commission

dia 70

Furdiszap alkalmazasok
kinaljak a legkisebb
potencialt az ertéek
hozzaadasban és
gyengébb mindségi
baritot igenyel

A HUN MINING barit
celpiacai az
epitoiparban,
ragasztoiparban és
autoiparban lesznek.

Gorham & Partners



2 sz. Melléklet: A Vilag Barit Termelése

[ ]
- 2005 2006 2007 2008 2009 . LA il
= s 20 s o1 220 Kina te?1|’k| a vilag !
53 50 63 65 40 termelésének 50%-at
= = °1 o0 0« Avildg négy legnagyobb barit
m 4200 4300 4400 4400 3,000 kitermeld orszaga King, India,
=5 82 88 85 0 az Egyesult Allamok és
82 40 0 0 O Marokks
E 1150 1500 1000 1000 800« Az Egyesult Kiralysag,
| wan | 280 280 240 250 180 . P -
- Németorszag es Bulgaria a
120 120 95 95 70 EU27 legfGbb kitermeloi
Mexico 275 250 185 160 180 o s . T
e con c20 ceo cs0 o ° AVilag ter.melese niagwahnl
a4 44 35 kapcsolodik a kdolaj kutak
&3 55 53 53 50 furdsahoz. A 2008/9-es
120 5 0 0 0 globalis valsag a termelés
Nagy- visszaeseset jelentette.
Britannia 60 60 55 55 40
Vietndm 116 110 120 100 o0
250 250 135 140 110
Vilagtermelés 8203 8584 7805 7954 5515

Forrasck: USGS Mineral commodity summaries 2010; Barite, The Barytes Association, BG5S world Minerals Handbook, Raw ': 'i h E: P
katerials Supply Group of the Eurcpean Commission dia 71 DI' am ELI'EHEI'S



3 sz. Melléklet: EU barit Termelése 2005-2009

L eubaritTermeisse(ioo)
_ 2005 2006 2007 2008 2009
95 95 51 50 30
95 89 88 85 0
82 40 0 0 0
63 b5 63 65 50
155 200 150 150 110
Nagy-
60 60 55 55 40
550 549 407 405 230

Forras: USES Mineral Commaodity Summaries 2010: Barite, The Barytes Association, 865 World Minarals Handbook, Raw
Materials Supply Group of the Eurcpean Commission

- Gorham & Partners



4 sz. Melléklet: Eredmeényterv 2012-2022

HUN Mining Nyrt. Rudabanyai kiilszini fejtés és Vasklorid
Uzem és Baritmix feldolgozas Eredményterve 2012-2022

Gorham & Partners



Teljes hitel keret 200 000 000 Euro
1 év tiirelmi
Hitel futamideje 10ev ido
Elsd év kamat
mentes
Hitel kamat 6% ev
Arfolyam 294FYEUR
Beruhazas részletezése Ezer Forintban Euroban
Banyaszati felmérés, tervezés , engedélyezés 1176 000 000 4 000 000
Bényatelkek visarlisa 294 000 000) 1000 000)
Kiilszini fejtés elékészitése, foldmunka 1176 000 000| 4000 000|
Kiilszini fejtés geplanc , logisztika 29 400 000 l]l]l]| 100 000 l]l]l]|
Osztalyozo orlo levalaszto gépsorok 3 822 000 l]l]l'l| 13 000 l]l]l]|
Szallitoeszkizik heszerzese 1176 000 [Il]l]| 4 000 l]l]l]|
Vaskloridiizem létrehozasa 7791 000 l]l]l]| 26 500 l]l]l]|
Prébaiizemek kiltsége 882 000 000| 3000 000)
Epiiletek 588 000 000) 2 000 000)
Pormentes tarold teriiletek kialakitasa 588 000 l]l]l'l| 2000 l]l]l]|
Eayéb 6rl6gépek berendezések 1 470 000 000| 5 000 000|
Hasit Beruhézas 735 000 000) 2 500 000)
Forgéeszkz finanszirozas 882 000 000| 3000 000|
Tartalék 8 820 000 000) 30 000 000|
Daszesen 58 800 000 000) 200 000 000)

Gorham & Partners



Termékek 2013-2014 2014-2025 Ar ftonna/Euro
Vasklorid Uzem Baritmix feldolgozas

Ferroflock R Vasklond 30 000 50 000[Tonna /év 125
BARIT 20 000 20 000Tonna /év 40
Hematit 16 000 16 000[Tonna /év 70
Magnetit 16 000 16 000[Tonna /év 70
Baritmix nehézbeton alapanyag 50 000 50 000[Tonna /év a0
Dolomit 25 000 35 000[Tonna /év 5
HASIT

Gipsz + epitdipari alapanyagok 20 000 60 000[Tonna /év 70
Banya termelés 100% 1 000 000 2 000 000[Tonna /év

Vaserc 25 250 000 500 000Tonna /év 76,38
Rezérc 7 70 000 140 000[Tonna /év 79,20
Barit 3 30 000 60 000Tonna /év 30,10
Zinkérc 5 50 000 100 000Tonna /év 15,80
Olomérc 2 20 000 40 000[Tonna /év 10,80
Taltbanyag 58 530 000 1 160 000[Tonna /év 3,00

40%

36%

Flrdiszap



UN Mining Nyrt. Alapadatok

EV 2012 | 213 2014 2015 2016 207 2018 2019 2020 201 2022

Arbevétel

Barit 265497 265497 530004) 530904 5305994 530094 530904 5300504 530044) 530004
[Vasére o614 154 5614 154)11 228 308) 11 228 308{ 11 228 308 11 228 308 11 228 3084 11 228 304 11 728 308 11 228 308
REzerc 1631700 1631700 3263400 31263400 3263400 3263400 3263400 3263400 33534000 3263400
Diolamit 36 Ta0 36 750 36 750 36 T&0 36 750 46 750 36 740 36 750 36 750 36 750
Taltdanyag 2557800 511580 10231200 1023120 10231200 1023120 1023120 1023120 1023120 1023 120
Ferrofiock - R (vasklonid ) 1102500 1102500 1837500 1837500 1837400 1837500 1837500 1837500 18375000 1837500
Envirosol 2900000 3000000 350 000 350 000[ 350 000( 3500000 350 000 350 000 350000 350000
Baritmix veqgyi Uton eldallitatt 100000 120000 1200000 1200000 120000 1200000 120000 1200000 1200000 120000
GIPSZ + epitdipari anyagok 8174000 617400 1234800 12348000 12343800 1234800 1234800 1234800 1234800 1234800
Baritmix érickesites 225 000

Osszes bevétel ezer Forintban 22500009913 78110 199 561|109 624 872(19 624 872{10 624 872019 624 BT 19 624 BT 10 624 872419 624 872)19 624 &72




Forgalomtdl figgo kélisegek

2012

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

| Anyag koltseg (Banitmix) 420 G\Tﬁ 420000 420000 420000 420000 420000 4200004 420000 420004 420004
Berel szemelyzet! alvallakozok 1.00% 2250 99138 103103 07 ZET) 111517 115877 120816 125441 304358 135877 141104
Energia+ lizemanyag 5.00% 250] 485635 S029VE S8 244)  SR1244) 981244 G801 2440 9B 244 981244 SR 244 EM E#Ql
Adminisziracios kig-ek 0,50% 3500 49568 51552 o3 B4 55 755 37 5a9 g0 303 g2 720 B 229 67 B34 70 553
Sosav + Kldrgaz kiltseg 0 334000 &3ceel] V14438 7430 T72737| BO3&46| 83573 385234 503 53d 340153
Gepek eszkizik potiasa | javitasa 2.00% 0 208000 214240 382457 405157 434533 441506 458 18§ 477533 496834 351630
Javitss karbantarias 00 150000 380000 420000 4353000 4342373 472443 451341 510884 551434 352 651
Banyajaradek 2 00% O 195276 203881 382457 352487 382497 382487 382497 392447 382487 382457
Jutalekok 1.50% O 145707 152883 284373 437 38437 284373 B4ITH WAV dBL T3 2B 3T3
Forgalomtdl figgetien kig-ek

Budapesti Iroda kilizege 45000) 55000 58000 eOS00f &63945 67142 704593 74024 TV 726 0 B1612 855653

P03l 120
Fa 2

Betkilizeg miszakban 32000 1022600 1070784 1113815 1158160 1192805 1228892 128555y 1303518 1342825 1362204
Ezemelyi jellegy kifizetések 250000 325000 33800 35 152 36 555 38020 38 541 41123 42 Tk 42 478 45 255
Berjarulekok 115) 253436 305173 317380 330078 335878 350177 3068y 371503 382 &dd 354 123
Eayeb raforditasck 5000 30000 31200 32 448 33 745 35 098 36 500 17 980 33478 41 057 42 65
) 4300 17B7VeE| 181853 368608 388337 3J6AE4Y)  3RA 023 3ET38d  JEev13  3m6013[ 385254
Bank kiltzeg 5000 28000 35000 36 400 3T 854 39 370 40 845 42 583 44 288 4 053 47 200
Biztositas 180000 38000 37440 38 238 40 454 42 115 43 800 45531 47374 48 268 o1 239
Marketing, reklam 45000) 80000 150000 100000 &0 000 60 000 B0 00 &0 000 60 000 0 004 &0 000
Osszes Kiltsén ezer forintban 22461 J6T4710) 4186 067) 5460 533) 5553 47H 567G E3)) T 604812 5937433 6074919 6217455 6365 2205

Brutto izemeltetési eredmeny

383

6 239 071

6 013 454

14 164 339 14 071 357

13 347 850

13 820 D60

13 G87 441)

13 548 353

13 407 416 13 259 643




1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 §,00 700 3,00 9,60 10,00 11,00

Eredmeényte 2012 2012 014 2015 2016 2017 1013 019 2020 2011 2022

#9131 731 19 624 572

Aryazi jellegu raforditzsok 127750 1011240 1440 154 3434001 3514182 3586264 3661 261 3739 282 3820480 1004851 3158284
Sramzlyi jellemy: Rafordisazak 77365 1454 674 1 512841 1573373 1436310 1 526 880 1732027 1792709 1348249 1005428 1844 303
Ezyeb Rafordiasak 19 3800 08 798 1131052 402 257 4021983 203738 04514 405 341 405181 407 073 407 tog
Erekrsokkenes 5 880 000 5 B0 000 5 BE0 000 5 80000 5 580000 5 880 000 5 880 000 5 880 000 SER0000 5 EROOIO0
Uzemi eredmény (EBIT) 335 359 071 133 494 i2184330 4101 387 8067 000 T 040 060 T 807 440 T 668 853 TEITAIE  T3TO 645
Hitel Eamarok 0 3 253 400 1970000 1610000 2250000 1 260000 1 530 000 1170000 £10 000 450 000 20 000
Penwigyi ruivelstek rafarditasa 0 -3263400 2970000 26100000 2250000 -1 880000  -1330000 -1 17000 -510 000 -450 000 40 000
Adpzas elgm eradmemy 385 2004320 X B36 506 5674 330 5941 397 6177 900 G410 060 § 637 440 § 850 053 TOT7T418  T72IE0 643
Ado -351 822 3358834 1078124 1128 863 1173818 1117811 1241 114 130330 1324709 1385033
Addzas utini eredmeny My 1352506 -22975TD 4 5906215 4812 532 5004172 5197 149 5376326 5 556 562 STAITOE 5804612
Dsztalek ] ] a 0 700000 700000 700 Q0d T00 00 00 000 T00 000 00 030
Merleg szerint eredmeny s -1351506  -229TSTO 4 506215 4112532 4304172 4407 149 4676326 4 856 562 SO3XIT0E 5104612

58 800 000 54 000 000 45 G00 J00 43 200000 37 800000 32200 000 27 000 Q0 21 600 000 186 200 D00 10 8000 000 34400 000
[Felveit hitel Ezer Forinthan 000 000 200 000 i a0 Qg 000 (0 000 000
[Felvett Hitel Euroban Az
ideszak vézen dsszeser 0000 000) 200000 000 1BQ000000 1850000000 1400000000 120000 000 100 000 00d &0 000 0 S0 D00 D00 40000 D00y 30 000 0O
Elitel karaata Euroban 8% £ 54 | 6 &% 6% &4 524 £ 824
|4 rfolvam HUF / Euro 1o 184 300 300 300 300 300 300 300 300 300
Hitel Tirlesztes Forintban 5 380 000 S 880000 585000 5 850 Do 5 850 000 5 880 000 5 880 0040 5 380 o0q 5 580 D00y 5 380 oo
Hitel Tarlesztés Enroban 20000000 20000 000 20 000 000 20 000 ﬂﬂﬂ| 20 000 ﬂﬂﬂ| 20000 000 20000 000] 20000 000 20 000 000 20 000 QGO0
Fennalo Hitel tartozas
nroban 180 000 000 160 000 000 140 000 000 120 000 000) 100 000 000 30 000 000{ &0 000 000] 40 000 000 20 000 000 L
| Amortizacio+resztalek 0 5 EEBD DDO 5880 00D 5 880 D00 & 580 00D & 530 000 & 530 000 @ 580 000 @ 580 000 4 8E0000 & 580000



